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Что будет, когда откроются американские рынки?

и что было, когда они так и не открылись
Во вторник, 11 сентября, финансовый и административный центры Соединенных Шатов подверглись самым разрушительным в истории страны террористическим актам. В результате две башни Всемирного торгового центра на нью-йоркском острове Манхеттен полностью разрушились после того, как в них врезались два угнанных террористами пассажирских авиалайнера, еще один самолет упал на здание Пентагона около Вашингтона, став причиной сильного пожара и разрушения части здания этого военного ведомства, а еще один пассажирский самолет, который также считается причастным к действиям террористов, потерпел катастрофу (причина которой пока не выяснена) около Питтсбурга. Во вторник были перекрыты все мосты и тоннели Нью-Йорка, закрыты все аэропорты и прекращены все внутренние и международные авиарейсы. Самолеты, уже направляющиеся к США, были перенаправлены в аэропорты Канады. Все офисы на острове Манхеттен прекратили работу, а персонал был эвакуирован. Эвакуировался и персонал различных федеральных ведомств и служб в Вашингтоне, а также сотрудники компаний, чьи офисы располагались в небоскребах других крупнейших городов страны.

Хроника утренних событий вторника, 11 сентября


8:56
Cамолет авиакомпании American Airlines врезается в Северную башню Всемирного торгового центра. 

9:16
Еще один самолет American Airlines врезается в Южную башню Всемирного торгового центра. Авиакомпания American Airlines подтверждает факт потери самолета, совершавшего рейс 11 из Бостона в Лос-Анджелес, с 92 пассажирами на борту. Второй самолет совершал рейс 77 из Вашингтона в Лос-Анджелес, на его борту находилось 64 пассажира. 

9:30
Объявлено, что торги на Нью-йоркской фондовой бирже и других биржах США отложены на неопределенное время. 

9:35
Власти сообщают о закрытии всех мостов и туннелей в Нью-Йорке и его окрестностях. 

9.43
Самолет врезается в автомобильную стоянку и внутренний двор на территории Пентагона, расположенного в Арлингтоне, штат Вирджиния, недалеко от Вашингтона, округ Колумбия.

9:49
Федеральное управление авиации приказывает приземлиться всем самолетам, находящимся в пределах воздушного пространства США. Все самолеты международных авиакомпаний, направляющиеся в США, перенаправляются для посадки в аэропорты Канады. 

9:50
Поступает распоряжение об эвакуации служащих из Белого Дома. 

10.07
Обрушивается Южная башня Всемирного торгового центра. 

10:13
Осуществляется эвакуация из здания ООН. 

10:15
Обрушивается часть Пентагона. 

10:19
Агентство Associated Press сообщает о том, что машина, начиненная взрывчаткой, взорвалась рядом с Государственным департаментом в Вашингтоне. В 10:50 объявлено, что сообщение оказалось ложным. 

10:22
Осуществляется эвакуация из зданий Государственного департамента США, Министерства юстиции и Всемирного банка, расположенных в Вашингтоне.

10.28
Обрушивается Северная башня Всемирного торгового центра. 

10:30
Еще один самолет терпит катастрофу юго-восточнее Питтсбурга. Позже авиакомпания United Airlines подтверждает, что это был Boeing 747, совершавший рейс 93 из Ньюарка в Сан-Франциско, с 90 пассажирами на борту. 

10:30
Поступает распоряжение о закрытии границ между США и Мексикой, а также США и Канадой. 

10:45
Осуществляется эвакуация из зданий всех федеральных органов в Вашингтоне. 

1:04
Президент США Джордж Буш заявляет, что Америка будет защищать свободу, которая была атакована “безликими трусами”. 

Атмосфера, царящая в Нью-Йорке сразу после катастрофы, граничила с безумием, и только к концу дня положение несколько стабилизировалось. Естественно, что в таких условиях американские фондовые рынки, на которых ежедневно совершаются сделки на сумму $90 млрд., во вторник так и не были открыты. Также были закрыты товарные биржи и биржи фьючерсных контрактов в Чикаго и Нью-Йорке. На рынке долговых обязательств во вторник торги тоже не проводились, так как штаб-квартира крупнейшего брокера Cantor Fitzgerald была расположена на первом этаже одного из зданий ВТЦ. Ассоциация участников рынка облигаций рекомендовала прекратить операции на неопределенное время с целью проведения консультаций со своими членами. Финансовая жизнь страны не возобновится и в среду, а о времени открытия бирж будет сообщено дополнительно. 

События вторника вызвали шоковую реакцию не только у их очевидцев, жителей Нью-Йорка и Вашингтона и всех американцев, но и у мирового сообщества, что не замедлило отразиться на международных финансовых рынках. В ходе вторничных торгов в Европе резко упали все ведущие европейские фондовые индексы. Рынок Канады и латиноамериканские фондовые рынки также закрылись со значительным снижением котировок акций. Азиатские фондовые рынки, которые к моменту начала катастрофы во вторник уже были закрыты, обвалились в среду. Так, главный индекс Токийской фондовой биржи Nikkei упал в среду на 682,85 пункта, или на 6,63%, до 9610,10 - самого низкого уровня с декабря 1983 г. В процентном отношении падение индекса Nikkei стало восьмым по величине за всю историю его существования. Цена на золото, традиционно являющееся "безопасной гаванью " для инвесторов во времена общественных беспорядков, войн и финансовых потрясений, подскочила во вторник в Лондоне на $14,70, или 5,4%, до $286,25 за унцию (по контрактам с немедленной поставкой). В течение дня цена золота поднималась до $292,50, максимальной отметки с 21 мая. Торги по золоту в Нью-Йорке были остановлены сразу же после первого теракта, когда началась эвакуация Нью-йоркской товарной биржи. На Международной нефтяной бирже IPE в Лондоне по итогам вторника октябрьские фьючерсы на нефть марки Brent выросли на $1,61 до $29,06, или на 5,9%. В ходе торгов котировки октябрьских фьючерсов взмывали на $3,60, достигая отметки $31,05 - максимального уровня в ценах на Brent за последние девять месяцев. Курс американского доллара упал во вторник на 2,9% по отношению к швейцарскому франку с 1,6886 франка до 1,6410 франка, на 1,8% по отношению к евро до 91,58 центов за евро и на 1,5% по отношению к иене до 118,91 иены за доллар. 

Потери в результате террористической атаки на крупнейшую мировую державу, как предполагается, будут исчисляться десятками тысяч людских жизней и миллиардами долларов. По самым предварительным данным, только в самих авиалайнерах, захваченных террористами и потерпевших крушение, находилось 268 пассажиров, число жертв взрыва в Пентагоне оценивается пока в размере 800 человек, около 300 пожарных, участвующих в устранении последствий взрывов Всемирного торгового центра, пропали без вести, а в самих зданиях центра могло находиться, по предварительным оценкам, несколько десятков тысяч человек. 

По данным Costar Group, предоставляющей информационные услуги по вопросам недвижимости, во Всемирном торговом центре - комплексе зданий, включающем 110-этажные башни-близнецы, - размещалось более 1200 компаний и работало около 45 тыс. человек. В числе финансовых компаний, арендовавших офисы в Северной башне центра, которая первой подверглась атаке, была Cantor Fitzgerald Securities и страховая фирма Empire Health Choice, занимавшая 10 этажей в нижней части здания. Кроме того, здесь размещались такие фирмы, как Marsh USA, Port Authority of New York & New Jersey, N.Y. Society of Security Analysis, Lehman Brothers (LEH) и Dai-Ichi Kangyo Trust. На верхушке башни находился ресторан "Окна мира" ("Windows of the World"). Самой крупной из компаний, размещавшихся в Южной башне, была брокерская фирма Morgan Stanley Dean Witter (MWD), офис которой занимал около 22 этажей. В Южной башне также находились офисы юридической фирмы Thacher, Profitt & Wood, компаний Oppenheimer Funds, Fiduciary Trust Co. International, AON Corp и других.

Списки компаний, располагавшихся в Северной и Южной башнях Всемирного торгового центра
Понятно, что сегодня, когда мир подсчитывает многочисленные людские жертвы террористических актов, обрушившихся на Америку, и с замиранием сердца ждет реакции Соединенных Штатов и их союзников по Североатлантическому блоку, финансовые рынки - не самая главная забота мировой общественности. И, тем не менее, рано или поздно торги на нью-йоркских биржах возобновятся, а потому специалисты уже начинают высказывать предположения о том, каковы будут финансовые последствия страшных событий 11 сентября. 

Как свидетельствует исторический опыт, крупные события в политической и экономической истории США зачастую приводили к последствиям, которых не могли вообразить их главные участники. Есть мнение, что и на этот раз история может повториться. По словам ряда специалистов из различных финансовых и общественно-политических организаций, одним из сценариев возможного развития событий на финансовых рынках в течение нескольких ближайших дней и даже месяцев может быть "ралли" на фондовом рынке, обусловленное, прежде всего, обещаниями Федеральной Резервной Системы США обеспечить все необходимые средства пострадавшим банкам и, впоследствии, масштабным увеличением федеральных расходов на оборону страны. 

Майкл Штутцер (Michael Stutzer), профессор финансов из Университета Айовы, отмечает, что события 11 сентября являют собой гражданский и эмоциональный, но не финансовый кризис. А эмоциональный кризис, по словам профессора, может привести к финансовому только в случае недальновидных действий руководства страны. С точки зрения Штутцера, ФРС США должна сейчас сделать все возможное, чтобы предотвратить "эпидемию страха", результатом которой может стать массовый отток средств из банков и обналичивание других активов, а также резкое снижение потребительских расходов. Такой сценарий неминуемо ведет к рецессии и настоящему финансовому кризису. Однако специалист уверен, что политические и монетарные власти США не допустят такого развития событий. 

Как же, по мнению экспертов, будут развиваться события на рынках после того, как они, наконец, откроются либо на этой, либо на следующей неделе? 

По прогнозам Энтони Колтона (Anthony Kolton), главного исполнительного директора чикагской фирмы Markethistory.com, ведущие фондовые индексы США откроются с понижением приблизительно на 5%, а затем быстро восстановятся и будут продолжать торговаться на уровнях, наблюдаемых до катастрофы 11 сентября. 

Стив Милнер (Steve Milner), управляющий партнер международной фирмы по финансовому планированию Squar Milner, говорит, что наибольшее его беспокойство вызывает будущее поведение потребителей, а не представителей бизнеса. Основываясь на своих разговорах с клиентами, Милнер полагает, что реакция людей в первое время будет основываться на страхе, а страх может привести к сокращению расходов, начиная от расходов на путешествия и заканчивая тратами на обустройство домов и покупку акций. Такой исход может чрезвычайно серьезно отразиться на состоянии американской экономики, которая и так находится не в лучшей форме. Милнер также замечает, что многие финансовые институты, с которыми он имеет дело, до катастрофы были склонны выступать продавцами, а не покупателями. Однако теперь, по мнению специалиста, все может измениться. Конечно, те люди, которые и раньше были склонны продавать финансовые активы, могут сейчас утвердиться в своем намерении, но Милнер глубоко сомневается в таком сценарии. "Моя циничная составляющая", - заявляет специалист: "говорит мне, что профессиональные финансисты осознают, что жизнь, несмотря ни на что продолжается, и примут решение выступать в качестве покупателей". 

Виктор Нидерхоффер (Victor Niederhoffer), трейдер, в течение долгого времени работающий на финансиста Джорджа Сороса (George Soros), а также на самого себя, тоже считает, что нынешний депрессивный рынок, наконец, найдет своих покупателей. По словам Нидерхоффера, он получил многочисленные сообщения от трейдеров, полагающих, что нынешняя ситуация предоставит большое число возможностей для покупки, как это было, например, после убийства Джона Ф. Кеннеди, сердечного приступа Эйзенхауэра или после авиационных катастроф. Нидерхоффер утверждает, что катастрофы прошлого зачастую вели к масштабным всплескам экономической активности в региональных и национальных масштабах, поскольку капитальная инфраструктура после таких катастроф восстанавливается с использованием самого современного оборудования. Только на устранение последствий разрушения двух башен-близнецов потребуются огромные отчисления средств, в том числе на восстановление десятков миль оптоволоконных кабелей и закупку нового компьютерного и телекоммуникационного оборудования. 

Один из трейдеров, работающих на хеджевый фонд, пожелавший остаться неизвестным, заявил, что, скорее всего, в первый день торгов после катастрофы, рынок достигнет своего окончательного "дна", что очень неблагоприятно для облигаций и очень хорошо для акций. Произошедшие события, по мнению специалиста, заставят Конгресс значительно увеличить объем федеральных расходов, что будет обеспечено, в том числе, за счет продажи новых гособлигаций на миллиарды долларов, направляемых на финансирование восстановления инфраструктуры Нью-Йорка и укрепление вооруженных сил США. 

Но что будет, если все эти сценарии окажутся несостоятельными. Как известно, история всегда способна предложить альтернативные варианты. Глобальная финансовая система уже и так находилась в тяжелом положении, а число продавцов финансовых активов существенно превышало количество их покупателей. Если напуганные инвесторы решат "заморозить" все свои средства, а ФРС и Конгресс не предпримут решительных действий, то не исключено возникновение одного из крупнейших в мировой экономической истории финансовых кризисов. Во время обвала фондового рынка в октябре 1987 г. индекс Nasdaq достигал уровня 323, к которому он вновь вернулся четыре года спустя, в октябре 1990 г. в период войны в Персидском заливе, вызвавшей величайшую панику по поводу поставок нефти. 

Однако есть надежда, что если власти сделают свою работу, этого больше не повторится. Администрация Буша и ФРС имеют в своем распоряжении довольно большой арсенал финансового оружия, способного предотвратить негативные последствия случившегося. Главное, чтобы применение этого оружия не произошло бы слишком поздно и было бы направлено на верные цели. Так, например, после катастрофы в атмосфере всеобщего шока и паники среди валютных дилеров быстро распространились слухи о том, что ФРС США вскоре объявит о решении в чрезвычайном порядке еще раз снизить процентные ставки, причем на 50 базисных пунктов, за чем последуют аналогичные действия других ЦБ мира. Однако, как указывают некоторые специалисты, такое решение может вызвать только усиление паники. С одной стороны, властям нельзя слишком медлить с принятием профилактических мер, а с другой стороны, чтобы предпринимать жизненно важные с экономической точки зрения решения, необходимо сначала оценить реальный ущерб, нанесенный материальным, а также нематериальным активам, таким как уверенность потребителей. Следующее заседание ФРС должно состояться 2 октября, и многие аналитики считают, что монетарные власти повременят с решением о ставках до этого момента, хотя шансы снижения на 50 базисных пунктов, несомненно, повышаются. 

Конечно, сложившаяся обстановка потребует решительных действий не только от властей США. Согласованные усилия мировых финансовых институтов также являются залогом преодоления предкризисной ситуации. Еще во вторник ФРС США заявила о своей готовности обеспечить необходимую ликвидность национальной банковской системе. С заявлениями о готовности обеспечить при необходимости ликвидность рынков выступили также Банк Англии и Национальный банк Швейцарии, а затем свою решимость поддержать нормальное функционирование рынков выразил Европейский центральный банк. Рано утром в среду Банк Японии заявил, что сделает все возможное, чтобы избежать обвала на финансовых рынках, а вслед за этим заявлением последовали аналогичные сообщения от Резервного банка Австралии и центральных банков Южной Кореи, Сингапура и Таиланда. По имеющимся данным, ЕЦБ и Банк Японии уже осуществили дополнительные вливания денежных средств на финансовые рынки в размере $63 млрд. и $17 млрд., соответственно. 

Специалисты не сомневаются, что монетарные власти различных стран мира в ближайшие дни будут решительно действовать в целях обеспечения необходимой ликвидности глобальной финансовой системе и попытках снижения волатильности обменных курсов. Похоже, что эта уверенность передалась и широким кругам инвесторов. Если утром в среду торги на европейских фондовых биржах начались с нового понижения акций, то впоследствии европейские индексы развернулись. К полудню по московскому времени индекс FTSE Eurotop 300, в состав которого входят 300 крупнейших европейских компаний, повысился на 2,45%. Индекс DJ Euro Stoxx 50, компонентами которого являются 50 крупнейших европейских компаний, поднялся на 2,5%. 

Американский доллар к полудню среды также начал расти, компенсировав часть потерь, понесенных во вторник. Курс доллара повысился до $0,9026 за евро и до 119,71 за иену. Пока неизвестно, удалось ли центральным банкам окончательно успокоить международных инвесторов. А пока главной характеристикой настроения, царящего на мировых рынках капитала, остается нерешительность.

